































































































































































































BG Trust,
Inc.

BGT
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. y
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US$80,000,000.00 Y US$40,000,000.00

BG TRUST, INC. en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido para garantizar
las emisiones de bonos que se detallan a continuacion:

i.  Emisién Publica de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Ochenta Millones de
Délares (US$80,000,000.00) emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones, en una sola
serie, autorizada mediante Resolucion CNV No.443-11 de 20 de diciembre de 2011;

ii.  Emisién Ptblica de bonos corporativos por un valor nominal total de hasta Cuarenta Millones de
Dolares (US$40,000,000.00) emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones, en una sola
serie, autorizada mediante Resolucion CNV No.445-11 del 20 de diciembre de 2011;

CERTIFICA que al 30 de junio de 2016, los bienes y derechos que formaban parte del mencionado
Fideicomiso eran los siguientes;

i.  Primera Hipoteca y Anticresis a favor del Fiduciario hasta la suma de Ciento Veinte Millones de
Délares (US$120,000,000.00), sobre las fincas que se detallan a continuacidn, constituidas mediante
Escritura Piblica No.7867 de 27 de septiembre de 2011, adicionada mediante Escritura Puablica 9305
del 9 de noviembre de 2011, inscrita a Ficha 523686, Documento 2075225 de la Seccién Hipotecas
del Registro Publico:

Fincas propiedad de Productos Alimenticios Pascual, S.A.
Valor de Mercado Avaliio Fecha
No. de Finca Ubicacién (US$)
8,671 IAve. José A. Arango (Ciudad de Panamai)
g:i;; $19,500,000 Zubieta y Zubieta] 27/07/2011
36,759
20,445 Carretera Panamericana (David) $400,000 Panamericana | 17/08/2011
Carretera Panamericana (Aguadulce)
24,950 $475,000 Panamericana | 23/08/2011
21,035 Ave. Bolivar (Transistmica) (Ciudad de
23,954
34,624 Panamd) $3,785,000 Panamericana | 13/08/2011
42,670 Via Panamericana (Penonomé) $250,000 Panamericana [ 23/08/2011
Carretera hacia Rio Sereno (Sector de Rio
5,419 Colorado) (Bugaba) $2.,000,000 Panamericana | 17/08/2011
Camino Principal hacia Monte Lirio (Sector
23,675 de Rio Sereno) (Renacimiento) $108,000 Panamericana | 17/08/2011
Subtotal $26,518,000
Fincas propiedad de Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.
Valor de Mercado Avalio Fecha
Finca Ubicacién (US$)
10,205 Via Panamericana (Aguadulce) $258,000 Panamericana | 17/03/2010
141,195 Via Manuel Zarate hacia Club de Golf de $12,250,000 Panamericana | 29/07/2011
Cerro Viento (Ciudad de Panama)
Subtotal $12,508,000
Total $39,026,000




i.

iii.

iv.

Hipoteca de Bien Mueble a favor del Fiduciario por la suma de hasta la suma de Diez Millones
Seiscientos Ochenta y Tres Mil Cuatrocientos Cincuenta Ddlares con Cuarenta y Cinco Centavos
(US$10,683,450.45), sobre maquinarias y equipos propiedad de Productos Alimenticios Pascual, S.A.,
segiin se detallan en la Escritura Pablica No, 7049 del 15 de octubre de 2012, adicionada mediante
Escritura Puablica 10,631 de 7 de septiembre de 2015, con nimero de entrada 398692/2015.

Prenda Mercantil sobre Seis Millones Doscientos Once Mil Setecientos Veinticinco (6,211,725)
acciones comunes de la Sociedad Productos Alimenticios Pascual, S.A. y Ocho Mil Ochocientas
Cincuenta y Seis (8,856) acciones comunes de Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.,, ambas
sociedades organizadas y existentes de conformidad con las leyes de Panamd, representadas por los
certificados de acciones No.93 y No.46 respectivamente, ambos fechados el 23 de septiembre de 2011
y cuyos originales con sus respectivos endosos reposan en la custodia del Fiduciario.

Cesion de las pdlizas de seguros sobre los bienes inmuebles otorgados como garantia y que cubren al
menos el 80% del valor de las mejoras construidas sobre los mismos.

El Prospecto Informativo de la Emisidn no establece un porcentaje de cobertura de garantias requerido.

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

| Oewndrg:
Angela Escuddro Valerie Voloj

Firma Autorizada Firma Autorizada
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